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Szanowni Klienci!

Oddajemy w Panstwa rgce kolejny numer Biuletynu Informacyjnego Centrum Oszczgdzania
MultiBanku. Chcieliby$my, aby Biuletyn pehil przede wszystkim funkcj¢ informacyjna i
doradcza.

Biuletyn Informacyjny okazuje si¢ od kilku lat — publikujemy go regularnie w kazdym
miesigcu. Staramy sig, aby Biuletyn byt dostepny dla Panstwa do 5 dnia kazdego miesiaca.

Zyczymy mitej lektury oraz trafionych decyzji inwestycyjnych!
Zesp6t Centrum Oszczgdzania MultiBanku
www.centrumoszczedzania.pl

Wydarzenia w Centrum Oszcz¢dzania

Lokata inwestycyjna Platyna — zyskaj na wzro$cie ceny platyny

Informujemy, iz do 8 kwietnia 2009 roku przyjmowane bgda zapisy w ramach kolejnej
subskrypcji produktu strukturyzowanego w MultiBanku. Tym razem oferujemy Panstwu
lokatg inwestycyjna, w ktérej instrumentem bazowym jest platyna — szlachetny surowiec
wykorzystywany w jubilerstwie oraz przemysle motoryzacyjnym.

Lokata inwestycyjna Platyna to inwestycja dajaca mozliwo$¢  osiagnigcia
ponadprzecigtnego zysku bez ryzyka utraty kapitatu. Strategia przyjeta w tej lokacie zaktada
umiarkowany wzrost ceny platyny w przeciagu najblizszych 6 miesigcy.

Lokata inwestycyjna Platyna generuje zysk, gdy zostana speinione tacznie nastepujace dwa
warunki:
= cena platyny oglaszana na popoludniowym fixingu w Londynie na zakonczenie
trwania lokaty wzro$nie powyzej 105% warto$ci tego instrumentu z dnia otwarcia
lokaty;
= w okresie od 09.04.2009 do 07.10.2009 cena platyny ani razu nie wzro$nie o wigcej
niz 25% w stosunku do ceny tego instrumentu z dnia otwarcia lokaty.
W pozostalych przypadkach produkt daje 100% gwarancjg kapitalu na koniec inwestycji.

Korzysci z inwestycji w Lokatg
inwestycyjna Platyna: el ierwe zarnh!
e Mozliwos¢ osiagnigeia Tokatd |-'I'r'.ll'.:'.-ﬁ-'.'r'jl'-:l |.:'-JE'|'I|.I-
ponadprzeci¢tnego zysku
e 100% gwarancji
zainwestowanego kapitatu na S
koniec okresu inwestycji
krotki okres inwestycji — 6 miesigcy
brak oplat wstepnych i za zarzadzanie
mozliwos¢ kompleksowej obstugi za posrednictwem internetu
dywersyfikacja portfela na rynku surowcow
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Warunki Lokaty inwestycyjne Platyna:
e termin subskrypcji: do 8 kwietnia 2009
okres trwania inwestycji: 6 miesigcy
waluta inwestycji: PLN
minimalna kwota inwestycji: 5 000 PLN
instrument bazowy: London PM Platinum Fixing

Lokata inwestvcyjna Bonus

Informujemy, iz w okresie od 31 marca do 8 kwietnia 2009 roku przeprowadzana jest
subskrypcja kolejnego produktu strukturyzowanego w ofercie MultiBanku. Lokata
inwestycyjna Bonus to produkt, w ktorym zyski uzaleznione sa od zachowania si¢ cen 20
najwigkszych spotek notowanych na GPW w Warszawie.

Lokata inwestycyjna Bonus to produkt dajacy mozliwo$¢ osiagnigcia ponadprzeci¢tnego
zysku bez ryzyka utraty kapitatu. Strategia tej lokaty inwestycyjnej zaktada umiarkowany
wzrost notowan kontraktéw terminowych na WIG20 w przeciagu najblizszych 9 miesigcy.

Zysk z Lokaty Inwestycyjnej Bonus uzalezniony jest od ceny kontraktow terminowych na
indeks WIG20 zanotowanej w dniu 06.01.2010. Oprocentowanie lokaty wyniesie nie mniej
niz 7,90% w skali roku i zostanie wyplacone w momencie, je§li poziom instrumentu
bazowego lokaty w dniu 06.01.2010 roku begdzie wyzszy niz jego warto$¢ z dnia startu
inwestycji o wigcej niz 15%. W pozostatych przypadkach produkt daje 100% gwarancje
kapitatu na koniec inwestycji.

Korzysci z inwestycji w Lokate inwestycyjna Bonus:

e Mozliwos¢ osiagnigcia ponadprzecigtnego zysku
100% gwarancji zainwestowanego kapitatu na koniec okresu inwestycji
krotki okres inwestycji — 9 miesigcy
brak oplat wstgpnych i za zarzadzanie
mozliwo$¢ kompleksowej obstugi za posrednictwem internetu
dywersyfikacja portfela na rynku surowcow

Warunki Lokaty inwestycyjnej Bonus:
e termin subskrypcji: 31 marca — 8 kwietnia 2009
okres trwania inwestycji: 9 miesigcy
waluta inwestycji: PLN
minimalna kwota inwestycji: 2 000 PLN
instrument bazowy: kontrakt terminowy na indeks WIG20

Szczegdlowe informacje na temat aktualnych ofert lokat inwestycyjnych znajduja si¢ na
stronach www.multibank.pl
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Aktywny Portfel Funduszy — nowa jakosé inwestowania w MultiBanku

Z przyjemnoscia informujemy, iz w pierwszej polowie kwietnia oferta produktéw
inwestycyjnych MultiBanku poszerzy si¢ o bardzo innowacyjne rozwiazanie inwestycyjne —
Aktywny Portfel Funduszy. Portfelowe zarzadzanie aktywami, zarezerwowane do tej pory
dla klientow segmentu Private Bankig, juz wkrétce dostgpne bedzie dla Klientow
MultiBanku.

Aktywny Portfel Funduszy umozliwia inwestowanie za posrednictwem wyselekcjonowanych
funduszy inwestycyjnych, przy jednoczesnym aktywnym zarzadzaniu. Portfel jest
konstruowany 1 zarzadzany przez ekspertow BRE Wealth Management. Glownym celem
inwestycyjnym jest osigganie zyskOw w czasie hossy oraz minimalizowanie ryzyka
inwestycyjnego w okresach bessy.

Produkt przygotowany jest w formie ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego we
wspolpracy z renomowanym partnerem AXA Zycie TU S.A. — dzieki czemu gwarantuje
odroczenie zaptaty podatku od zyskow kapitalowych do momentu zakonczenia inwestycji, z
mozliwo$cia aktywnej alokacji $rodkéw pomigdzy wybranymi towarzystwami funduszy
inwestycyjnych.

Korzysci Aktywnego Portfela Funduszy:

e aktywnie zarzadzana strategia inwestycyjna z szansa na ponadprzecigtne zyski

e dostep do najlepszych funduszy inwestycyjnych na polskim i globalnym rynku wraz z
funkcjonalno$cia aktywnego zarzadzania portfelem aktywow

e Optymalizacja podatkowa polegajaca na odroczeniu momentu zaptacenia podatku od
zyskow kapitatowych

e Brak optat za nabycie — 100% alokacji wplacone;j sktadki

e Brak optat za zakonczenie inwestycji po 4 roku

Szczegbdtowe informacje na temat Aktywnego Portfela Funduszy juz wkrotce pojawia si¢ na
stronach www.multibank.pl

Nowe fundusze PKO/CS TFI

Informujemy, iz w drugiej potowie kwietnia oferta Centrum Oszczedzania poszerzy si¢ o
kolejnych 7 funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO Credit Suisse TFI:

= PKO/CS Akcji Nowa Europa FIO

=  PKO/CS Akcji Malych i Srednich Spélek FIO
=  PKO/CS Strategicznej Alokacji SFIO

= PKO/CS Subfundusz Papieréw Dluznych Plus
=  PKO/CS Subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus
= PKO/CS Subfundusz Zré6wnowazony Plus

=  PKO/CS Subfundusz Akcji Plus

Dzigki temu Klienci MultiBanku uzyskaja mozliwo$¢ jeszcze wigkszej dywersyfikacji
portfela inwestycyjnego.
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Centrum Oszczgdzania MultiBanku to innowacyjna platforma inwestycyjna ofertujaca ponad
200 réznych funduszy inwestycyjnych (polskich i zagranicznych) bez optat manipulacyjnych
za nabycie funduszy przez kanat internetowy oraz Call Center.

JesteSmy przekonani, ze realizowane przez nas dziatania znajda Panstwa zainteresowanie, a
szersza oferta funduszy umozliwi dokonanie jeszcze wigkszej dywersyfikacji portfela
inwestycyjnego.

Szczegdtowe informacje na temat nowych subfunduszy znajduja si¢ na stronach
www.multibank.pl

Miesi¢czny ranking funduszy

Fundusze o najwyzszej miesigcznej stopie zwrotu

Nazwa funduszu Stopa zwrotu za | Rentownos¢
ostatni miesiac roczna*

HSBC GIF Korean Equity 26,81 % 326,19 %

UniFundusze FIO - Subf. UniSektor Nieruchomosci:Nowa 25,17 % 306,23 %

Europa

Allianz F1O - Subfundusz Akcji Plus 24.79 % 301,61 %

Skarbiec FIO-Subfundusz Skarbiec-Sektora Finansowego 24,09 % 293,09 %

Nowej Europy

DWS Polska FIO Akcji Spétek Eksportowych 22,91 % 278,74 %

*) roczna stopa zwrotu z funduszu obliczona przy zalozeniu utrzymania dotychczasowej miesigcznej stopy

zwrotu

Marzec to pierwszy od dtuzszego czasu miesiac, w ktorym zaobserwowaliSmy wyrazniejsza
popraw¢ nastrojow na rynku akcji. To, co odréznia ostatnie cztery tygodnie od
wczesniejszych korekt wzrostowych w bessie, to zmiana nastroju na szerokim rynku.
Pierwszy raz od dtuzszego czasu mozna bylo zaobserwowaé wzrosty praktycznie w kazdym
sektorze. Poprawa sentymentu na rynku odzwierciedlita si¢ réwniez w bardzo dobrych
wynikach funduszy inwestycyjnych. Juz samo to, ze wigkszo$¢ funduszy odnotowata
dodatnie stopy zwrotu za ostatni miesiac jest godne uwagi. Natomiast liderzy z ostatnich
czterech tygodni mogli pochwali¢ si¢ imponujaca stopa zwrotu, grubo przekraczajaca 20%.
Tak silne odbicie na pewno jest dobrym sygnatem, dajacym szanse na poczatek konca bessy.
Trzeba jednak pamigtaé, ze dtugoterminowe trendy rzadko odwracaja si¢ w sposob nagly, a
proces budowy dna trwa kilka miesigcy. Dlatego tez — nawet jesli obecnie rynek tworzy dno —
nalezy liczy¢ si¢ z mozliwo$cia ponownego testu lutowych minimow.

Subiektywna analiza rynku

Marzec to zdecydowanie najlepszy miesiac na rynku akcji w trakcie trwajacej juz prawie dwa
lata bessy. Po kolejnej silnej fali wyprzedazy, z jaka mieliSmy do czynienia w lutym, ostatnie
cztery tygodnie uptyngly pod znakiem zdecydowanej przewagi strony popytowej. Bardzo
niskie wyceny wielu spoétek, pierwsze sygnaty wskazujace na mozliwos¢ wychodzenia z
kryzysu gospodarki amerykanskiej oraz — jak na razie — mniejszy od oczekiwan wplyw
gospodarki $wiatowej na rodzima gospodarke sprawily, iz na wigkszosci rynkéw w marcu
pojawit si¢ tzw. popyt ryzyko inwestycyjne. MOwiac wprost, obserwowane w marcu wzrosty
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na rynkach w ujgciu globalnym wskazuja, iz znalazta si¢ juz duza grupa inwestoréw, ktora
uwaza, ze wahadlo bessy zbyt mocno przesuneto si¢ w stronie niedoszacowania wielu spotek,
co stwarza dobra okazj¢ inwestycyjna zarowno w krotkim, jak i dlugim terminie. Oczywiscie
globalna poprawa sentymentu nie omingta réwniez i GPW, dzigki czemu wszystkie indeksy
warszawskiej gieldy odnotowaty wzrosty.

Indeks Stopa zwrotu za III | Stopa  zwrotu  od Stopa zwrotu za
2009 poczatku 2009 roku ostatnie 12 miesigcy
WIG 10,8 % -11,7% -49.9 %
WIG20 10,2 % -155% -49.3%
mWIG40 11,1 % - 8,6 % - 58,9 %
sWIGS80 14,4 % 1,7 % - 50,4 %

Interesujaco przedstawia si¢ powyzsza tabela — jeszcze kilkanascie tygodni temu rynek
zgodnie ocenial, iz poprawa nastrojéw w pierwszej kolejnosci bedzie zauwazalna w
segmencie najwigkszych spotek. Jako analogie bardzo czgsto przedstawiano sytuacje z okresu
2001-2003, kiedy to sygnat do hossy poptynat wiasnie ze strony indeksu WIG20. W marcu
wzrosty wszystkie indeksy, ale najwigcej na warto$ci zyskat sWIG80. Ciekawe rowniez jest
to, iz indeks ten — jako jedyny — generuje dodatnia stopg zwrotu za I kwartat biezacego roku.
Patrzac na wyniki indeksow w roku 2009 okazuje sig, ze — wbrew oczekiwaniom -
najwigksze spotki radzily sobie najgorze;.

Dobre wyniki marca oczywiscie ciesza — w szczegdlnosci, ze zaobserwowaliSmy wzrosty na
szerokim rynku przy zwigkszonej aktywnosci inwestorow. Obserwujac notowania mozna
bylo odczué, ze nie sa to ruchy krotkoterminowego (kilkudniowego) kapitatu spekulacyjnego,
a raczej inwestorow, ktorzy buduja dlugoterminowe, wzglednie $rednioterminowe pozycje
inwestycyjne. Wracajac jeszcze do danych z tabeli, caly czas obraz rynku w dlugim terminie
nie wyglada wesoto. Stopy zwrotu za ostatnie 12 miesigcy prezentuja sig stabiutko — z drugie;j
strony rynek ma obecnie bardzo duze pole do poprawy wynikoéw, wazne aby rozpoczaé ten
proces.

[wykres WIG20]
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Patrzac na rynek z punktu widzenia analizy technicznej nie sposdb nie dostrzec wielu
pozytywnych sygnatow, jakie pojawily si¢ w ostatnim czasie. Po silnej fali wyprzedazy z
okresu styczen-luty 2009 rynek dos$¢ sprawnie przetamal krotkoterminowa lini¢ trendu
spadkowego, generujac tym samym sygnat kupna. Po wzrostach z ostatnich tygodni na
wykresie mozna dopatrze¢ si¢ formacji odwroconej glowy z ramionami. Linia szyi tej
formacji przebiega na poziomie mniej wigcej 1570 pkt. a zasigg wzrostow wynikajacy z tej
formacji to poziom okoto 1820 pkt. Jak na razie wiele wskazuje, ze rynek zamierza
przetestowaé zakres wyznaczony przez formacje odwrdconej glowy z ramionami.

Wskazniki techniczne roéwniez obecnie informuja o przewadze strony kupujacej —
przynajmniej w krotkim terminie. Wigkszo§¢ z nich swoim zachowaniem potwierdza
krotkoterminowy trend wzrostowy. Wazne jest, iz — pomimo wzrostow w ostatnich
tygodniach — wskazniki nie informuja jeszcze o wykupieniu rynku. To kolejny sygnat dajacy
szanse na kontynuacje wzrostow w najblizszych tygodniach. Wiele wigc wskazuje, ze w
krotkim terminie przewaga bykow powinna sig utrzymac.

W $rednim, a w szczeg6lnosci w dlugim terminie sytuacja prezentuje si¢ zgola inaczej.
Dhugoterminowa linia bessy przebiega obecnie na poziomie okoto 2000 pkt. — tak wigc rynek
ma przed soba jeszcze potencjalnie kilkanascie procent wzrostu przed prawdziwym testem
strony popytowej. Dopoki dlugoterminowa linia trendu spadkowego nie zostanie przebita,
dopdty nie mozemy mowi¢ o koncu bessy. To, co obecnie obserwujemy na rynku bardzo
dobrze $wiadczy o stronie popytowej — jednak najistotniejszym z punktu widzenia
dlugoterminowej tendencji bedzie test linii bessy. Miejmy nadzieje, ze do takiego testu
dojdzie w najblizszych tygodniach, ale nie tudzmy sig, ze tak silny opor zostanie od razu
przetamany.
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Przechodzac do czynnikow fundamentalnych wydaje sig, ze kluczowym obecnie parametrem
jest produkcja przemystowa. Dane za pierwsze dwa miesigce biezacego roku nie napawaja
optymizmem, aczkolwiek w lutym odnotowali$my wyraznie mniejszy spadek od oczekiwan
rynku. Wazne réwniez jest to, ze nieznacznie poprawiaja si¢ tzw. wskazniki wyprzedzajace.
Jezeli produkcja przemystowa ,,wybroni si¢” w najblizszych miesiacach, a pierwsze oznaki
poprawy na rynkach rozwinigtych (USA, Wielka Brytania) potwierdza si¢ w kolejnych
miesiacach, to Polska ma bardzo duze szanse na to, aby wiele skorzysta¢ na globalnym
zawirowaniu kryzysowym.

Podsumowujac, za nami juz prawie dwa lata bessy — to okres porownywalny do
wystepujacych wczesniej fal gorszej koniunktury. Analizujac historycznie czasy trwania
bessy wydaje sig, ze zblizamy si¢ ku koncowi spadkéw — a jesli nawet nie, to jesteSmy juz
bardzo blisko konca bessy. Obecne wyceny wielu spétek sa juz na tyle atrakcyjne, ze
sktaniaja juz pewna grupg inwestoréw do budowy dtugoterminowych pozycji. Pojawiaja si¢
takze pierwsze oznaki mozliwo$ci wychodzenia z kryzysu w najwigkszych gospodarkach.
Jesli te oznaki si¢ potwierdza, to faktycznie mozemy by¢ juz w fazie budowy dna. Warto
pamigtaé, ze rynki kapitatlowe wyprzedzaja zmiany w realnej sferze gospodarki o okoto 9-12
miesigey. Jesli wiec wigkszo$¢ inwestorOw uzna, ze kryzys w sferze realnej minie za rok, to
dno bessy rynki beda tworzyly juz teraz.

Daniel Wrzesinski
MultiBank
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MultilKE

Przypominamy, iz w ramach Centrum Oszczgdzania moga Panstwo oszcz¢dza¢ na emeryturg.
W ramach MultiIKE oferujemy:

e [KE MultiFundusze — az 7 r6znych funduszy

e Rachunek oszczednosciowy MultilKE

Aktywacja ushug Centrum Oszcze¢dzania (Fundusze Inwestycyjne oraz Usluga
Maklerska)

1. Jesli jestes Klientem MultiBanku aktywacji rachunku funduszy inwestycyjnych oraz
Ustugi maklerskiej mozesz dokona¢ za posrednictwem:
o internetu,
o multilinii,
o placéwki MultiBanku.

Szczegdtowe informacje znajdziesz na stronach www.centrumoszczedzania.pl

2. Jesli nie jestes Klientem MultiBanku — przygodg z funduszami inwestycyjnymi oraz
gielda rozpoczniesz zakladajac MultiKonto w MultiBanku. Wszystkie te czynnosci
mozesz wykona¢ w placowce MultiBanku lub dzwoniac na multilini¢ 0-801 300 000.

Przedstawiona wyzej analiza biezacej sytuacji rynkowej stanowi odzwierciedlenie opinii
autora i nie powinna by¢ traktowana w inny sposéb. Rynki finansowe z zatozenia funkcjonuja
w $rodowisku niepewnosci 1 w zalezno$ci od segmentu podlegaja mniejszym, badz wigkszym
wahaniom. Ryzyko inwestycyjne jest nieodlacznym elementem aktywnego uczestnictwa na
rynkach finansowych 1 kazdy, kto dokonuje tego typu inwestycji powinien by¢ §wiadomy
istniejacego ryzyka. Wieloletnie obserwacje pokazuja, iz stosowanie agresywnych strategii
inwestycyjnych wiaze si¢ z wyzszym poziomem ryzyka, ale w dluzszym okresie przynosi
lepsze wyniki. Kazdy inwestor powinien indywidualnie dostosowac poziom akceptowanego
ryzyka inwestycyjnego dokonujac ewentualnie korekt wynikajacych z biezacej sytuacji
rynkowej.
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